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Bekendtgarelse om overtagelsestilbud”

I medfer af § 32, stk. 4, § 32 a, stk. 2, og § 93, stk. 4, i lov
om verdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgarelse nr. 795 af
20. august 2009, fastseettes:

Definitioner

§ 1. | denne bekendtggrelse forstas ved:

1) Overtagelsestilbud eller tilbud:
Et offentligt tilbud til aktionzrer i et selskab, der har en
eller flere aktieklasser optaget til handel pa et reguleret
marked eller en alternativ markedsplads, om hel eller
delvis erhvervelse af deres aktier, som falger efter er-
hvervelse af kontrol med malselskabet, eller har erhver-
velse af kontrol som formal, uanset om tilbuddet er
pligtmaessigt eller frivilligt.

2) Malselskab:
Det selskab, hvis aktier er genstand for et tilbud.

3) Tilbudsgiver:
Enhver fysisk eller juridisk person, som fremsatter et
tilbud.

4)  Personer, der handler i forstaelse med andre:
Fysiske eller juridiske personer, som samarbejder med
tilbudsgiveren eller malselskabet i henhold til en aftale,
der kan veere udtrykkelig eller stiltiende, mundtlig eller
skriftlig, og som tager sigte pa at opna kontrol med mal-
selskabet eller lzgge hindringer i vejen for tilbuddet.

Pligtmaessige tilbud

8 2. Overdrages en aktiepost i et selskab, der har en eller
flere aktieklasser optaget til handel pa et reguleret marked eller
en alternativ markedsplads, direkte eller indirekte til en er-
hverver eller til personer, der handler i forstaelse med denne,
skal erhververen give alle selskabets aktionarer mulighed for
at afhaende deres aktier pa identiske betingelser, hvis over-
dragelsen medfarer, at erhververen opnar bestemmende ind-
flydelse over selskabet, jf. § 31, stk. 2-5, i lov om
veerdipapirhandel m.v.

Stk. 2. Erhververen skal hurtigst muligt og senest 4 uger
efter erhvervelsen offentliggere et tiloudsdokument, der op-
fylder betingelserne i § 5.

Stk. 3. Ved ombytning af konvertible galdsbreve, jf. kapitel
10 i selskabsloven, udnyttelse af tegningsrettigheder, optioner
eller warrants m.v. til aktier skal erhververen hurtigst muligt

0g senest 4 uger efter den dag, hvor erhververen kan udnytte
stemmerettighederne, offentliggare et tilbudsdokument, der
opfylder betingelserne i § 5.

Stk. 4. Erhvervelse ved arv, gave, kreditorforfglgning, over-
dragelse inden for samme koncern eller lignende er ikke
omfattet af tilbudspligten i stk. 1.

Stk. 5. Pligten til at fremsaette tilbud efter stk. 1 finder ikke
anvendelse, hvis overdragelsen er resultatet af et frivilligt til-
bud til samtlige aktionarer om at erhverve samtlige deres
aktier i henhold til § 3.

Stk. 6. Pligten til at fremsaette tilbud efter stk. 1 finder ikke
anvendelse for veerdipapirhandlere, kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber, der erhverver aktier som falge af en afseet-
ningsgaranti i forbindelse med emissioner eller som fglge af
en aftale med udsteder eller en eller flere aktionarer om vi-
deresalg af aktier. Undtagelsen efter 1. pkt. er betinget af, at
aktierne afhandes inden for 5 dage, og at stemmerettighederne
i perioden ikke udgves eller pd anden made anvendes til at
gribe ind i selskabets ledelse.

Frivillige tilbud

8§ 3. En tilbudsgiver, der fremsetter tilbud uden at veere
omfattet af tiloudspligten i § 2, stk. 1, skal hurtigst muligt og
senest 4 uger efter offentliggerelsen af beslutningen om frem-
seettelse af et tilbud, jf. § 4, stk. 2, offentliggere et tilbudsdo-
kument, der opfylder betingelserne i § 5.

Meddelelse om tilbud

8 4. Erhververen af en kontrollerende aktiepost, der udlgser
tilbudspligt efter § 2, stk. 1, skal straks efter erhvervelsen of-
fentligggre en meddelelse herom.

Stk. 2. Tilbudsgiver skal straks offentligggre en meddelelse
om beslutning om fremszattelse af et frivilligt tilboud omfattet
af 8 3.

Stk. 3. Offentligggrelse i medfer af stk. 1 og 2 skal ske via
elektroniske medier pé en sédan made, at meddelelsen nr ud
til offentligheden i de lande, hvor mélselskabets aktier er op-
taget til handel pa et reguleret marked eller en alternativ
markedsplads.

Stk. 4. Tilbudsgiver skal senest samtidig med offentligge-
relsen, jf. stk. 3, sende meddelelsen i henhold til stk. 1 eller 2
til Finanstilsynet og det regulerede marked eller den alterna-
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tive markedsplads, hvorpa aktierne er optaget til handel. Fi-
nanstilsynet lzegger meddelelsen pa sit netsted.

Stk. 5. Straks efter offentliggerelse af en meddelelse i hen-
hold til stk. 1 eller 2 orienterer malselskabets og erhververens
eller tilbudsgivers centrale ledelsesorganer deres respektive
lanmodtageres repraesentanter eller, hvis der ikke findes sa-
danne reprasentanter, lanmodtagerne direkte.

Stk. 6. Inden der gives meddelelse om et tilbud omfattet af
stk. 1 eller 2, skal erhververen eller tilbudsgiver have sikret
sig, at vedkommende fuldt ud kan opfylde ethvert krav med
hensyn til modydelse i form af kontanter, og efter at have
truffet alle rimelige foranstaltninger til sikring af, at enhver
anden form for ydelse kan erlaegges.

Tilbuddets form og indhold

8 5. Et tilbudsdokument skal indeholde oplysninger om til-
buddets skonomiske vilkar og andre vilkar samt andre oplys-
ninger, som ma anses for ngdvendige for, at aktionarerne kan
danne sig et velbegrundet skan over tilbuddet. Tilbuddet skal
som minimum indeholde oplysninger om:

1)  Navn, adresse og CVR-nr. pa mélselskabet.

2)  Navn og adresse pa tilbudsgiver, eller safremt tilbuds-
giver er et selskab, dette selskabs navn, adresse, CVR-
nr., vedteegtsmassige hjemsted og organisationsform
samt en oversigt over, hvilke personer eller selskaber
der handler i forstaelse med tilbudsgiver eller om muligt
med mal-selskabet og, hvis der er tale om selskaber,
deres type, navn og vedtegtsmassige hjemsted samt
deres forhold til tiloudsgiver og om muligt til malsel-
skabet.

3)  Navn og adresse pa den person eller det selskab, der pa
tilbudsgivers vegne forestar effektueringen af tilouddet.

4)  Hvor stor en del af stemmerettighederne eller omfanget
af den bestemmende indflydelse, som tilbudsgiver al-
lerede har erhvervet eller rader over pd anden vis,
herunder om endnu ikke effektuerede overdragelsesaf-
taler samt om seerlige vilkar knyttet til de erhvervede
stemmerettigheder eller den bestemmende indflydelse.
Endnu ikke effektuerede overdragelsesaftaler omfatter
bl.a. konvertible geeldsbreve, jf. kapitel 10 i selskabslo-
ven, tegningsrettigheder, optioner og warrants m.v.

5)  Modydelsen, jf. § 9 for sd vidt angdr pligtmaessige til-

bud.

6)  Den tilbudte kurs, jf. § 8 for sa vidt angar pligtmaessige
tilbud.

7)  De aktier eller den eller de aktieklasser, tilouddet ve-
drarer.

8)  Den kompensation, som tilbudsgiver tilbyder aktionze-
rerne, og beregningsgrundlaget for kompensationen, jf.
8 344, stk. 2, i selskabsloven.

9)  Hvordan tilbuddet finansieres.

10) Hvordan den kontante betaling erlaegges eller - hvis der
tilbydes aktier i et andet selskab - hvordan ombytnings-
forholdet fastseettes, eller - hvis der tilbydes en kombi-
nation af kontant betaling og aktier - hvordan kombi-
nationen af kontant betaling og ombytning af aktier
fastseettes.

11)  Tidspunktet for hvornar afregning vil finde sted.
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12) Frahvilken dato aktier giver ret til udbytte, og fra hvil-
ket tidspunkt stemmerettighederne kan udgves, hvis
modydelsen er aktier.

13) Den maksimale og minimale mengde aktier udtrykt i
procent eller antal, som tilbudsgiveren forpligter sig til
at erhverve, jf. § 3 for sa vidt angar frivillige tilbud.

14) Eventuelle betingelser knyttet til et tilbud, jf. § 10, her-
under under hvilke omstendigheder tilbuddet kan til-
bagekaldes.

15) Tilbudsperioden, jf. § 6.

16) Hvilke handlinger aktionzren skal foretage for at ac-
ceptere tilbuddet.

17) Hvor og hvornar resultatet af tilbuddet vil blive offent-
liggjort, herunder hvor og hvornar det vil blive offent-
liggjort, om eventuelle betingelser knyttet til tilbuddet
er opfyldt.

18) Tilbudsgivers intentioner med hensyn til malselskabets
09, hvis det er relevant, det tilbudsgivende selskabs
fremtidige virksomhed, herunder fortsat handel af sel-
skabernes aktier pa et reguleret marked eller en alter-
nativ markedsplads, bibeholdelse af arbejdspladser for
medarbejdere og ledelse, herunder enhver vesentlig
@ndring af ansettelsesvilkarene; tilbudsgiver skal op-
lyse om tilbudsgivers strategiske planer for disse sel-
skaber og de sandsynlige konsekvenser for beskeefti-
gelsen og driftsstederne.

19) Udbetaling af malselskabets midler efter gennemfarel-
sen af overtagelsestilbuddet, jf. § 12.

20) Eventuelle aftaler med andre vedrgrende udgvelse af de
stemmerettigheder, der er knyttet til selskabets aktier,
hvis tilbudsgiver er part i eller har kendskab til disse
aftaler.

21) Huvilken national lovgivning der regulerer de aftaler,
som indgas mellem tilbudsgiver og aktionarerne som
falge af tilbuddet, og de kompetente retsinstanser.

Stk. 2. Ud over de i stk. 1 anfarte oplysninger skal det op-
lyses i tilbudsdokumentet, om de aktionerer, der accepterer
tilbuddet, er bundet af denne accept i tilfalde af konkurrerende
tiloud efter § 16.

Stk. 3. Huvis tilbuddet opfylder betingelserne i § 2, stk. 5,
skal det oplyses i tilbudsdokumentet, at tilbudsgiver ikke er
forpligtet til efterfalgende at fremseette et pligtmaessigt tilbud,
hvis der pa baggrund af det frivillige tilbud erhverves kontrol
i henhold til § 31, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v.

Stk. 4. Hvis der sker vaesentlige a&ndringer i de afgivne op-
lysninger, som ikke kan anses for at veere vilkar og som ma
anses for ngdvendige for, at aktionzrerne kan danne sig et
velbegrundet sken over tilbuddet, skal tilbudsgiver hurtigst
muligt offentliggere en meddelelse herom pa den i § 4, stk. 3
og 4, foreskrevne made.

8§ 6. Tilbudsperioden skal udgagre mindst 4 uger og hgjest
10 uger regnet fra datoen for tilbudsdokumentets offentligge-
relse, jf. dog § 15, stk. 3.

§ 7. Tilbudsgiver skal behandle alle aktionarer inden for
samme aktieklasse lige.

Stk. 2. Huvis tilbudsgiveren eller en person, der handler i
forstaelse med denne, efter tilbudsdokumentet er offentlig-
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gjort og inden tilbudsperiodens udlgb, indgar aftaler med
aktionaerer eller andre vedrarende kgb og salg af aktier i mal-
selskabet, skal tilbudsgiveren som minimum forhgije sit tilbud
til de gvrige aktionarer tilsvarende, hvis disse aktier er om-
fattet af tilouddet, og hvis aftalerne indgas pa mere fordelag-
tige vilkar end dem, der i henhold til tiloudsdokumentet
tilbydes aktionarerne.

Stk. 3. Vealger tilbudsgiver, at et overtagelsestilbud ogsa
skal omfatte konvertible geldsbreve, jf. kapitel 10 i selska-
bsloven, tegningsrettigheder, optioner eller warrants m.v.,
finder bestemmelserne i stk. 1 og 2 med de forngdne tilpas-
ninger tilsvarende anvendelse for disse veerdipapirer.

Stk. 4. Omfatter tilbuddet konvertible geldsbreve som
naevnt i stk. 3, skal ejerne tilbydes en pris, som sikrer dem en
forholdsmaessig indbyrdes lige behandling. Den tilbudte pris
skal ligeledes sikre ejerne af disse veerdipapirer en forholds-
massig lige behandling i forhold til den kurs, der tilbydes
aktionaererne i selskabet.

8 8. Den tilbudte kurs skal mindst svare til den hgjeste pris,
som tilbudsgiver eller personer, der handler i forstaelse med
tilbudsgiveren, har betalt for de allerede erhvervede aktier i de
6 maneder, der gar forud for tilouddets afgivelse.

Stk. 2. Finanstilsynet kan regulere den tilbudte kurs fastsat
efter stk. 1 op eller ned, hvis
1) kursen pa de pageldende aktier er blevet manipuleret,
2) kursen generelt eller i det foreliggende tilfeelde er blevet

pavirket af ekstraordineere begivenheder,

3) tilbuddet afgives med henblik pa at redde et ngdlidende
selskab,

4) prisfastsettelsen er et udtryk for omgaelse af ligebe-
handlingsprincippet, eller

5) tilbudskursen er vaesentlig lavere end markedskursen.

Stk. 3. Safremt tilbudsgiver anmoder om andring af den
hgjeste pris efter stk. 2, skal anmodning indgives til Finans-
tilsynet straks efter tiloudsgivers offentliggarelse i medfer af
§ 4, stk. 1 og 3.

Stk. 4. Finanstilsynet kan ved fastseettelse af tilbudskursen
efter stk. 2 anvende:

1) den hgjeste kurs tilbudsgiver har erhvervet aktier til i de
12 méneder, der gar forud for tilbudsgivers meddelelse i
medfar af § 4, stk. 1 og 3,

2) gennemsnitskursen i de 12 maneder, der gar forud for
tilbudsgivers meddelelse i medfar af § 4, stk. 1 og 3,

3) malselskabets likvidationsveerdi, eller

4) andre objektive kriterier.

Stk. 5. Har malselskabet flere aktieklasser, skal der fastsat-
tesen tilbudspris for hver aktieklasse. For de aktieklasser, hvor
tilbudsgiver har erhvervet aktier, anvendes princippet om hg-
jeste kurs, jf. stk. 1. Er alle aktieklasserne optaget til handel
pa et reguleret marked eller en alternativ markedsplads, fast-
seettes der for aktieklasser, hvor tilbudsgiver ikke har erhver-
vet aktier, baseret pa kurserne pa et reguleret marked eller en
alternativ markedsplads, en tilbudskurs, der forholdsmassigt
svarer til den hgjeste kurs i den eller de aktieklasser, hvor til-
budsgiver har erhvervet aktier.

Stk. 6. Er éneller flere af flere aktieklasser optaget til handel
pa et reguleret marked eller en alternativ markedsplads, ma
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den kurs, der fastsattes for de ikke optagne aktieklasser i for-
bindelse med en majoritetsoverdragelse, ikke veaere mere end
50 pct. hgjere end den kurs, der tilbydes minoritetsaktionz-
rerne.

Stk. 7. Et frivilligt tilbud efter 8 3 er ikke omfattet af kravene
i stk. 1-6.

8§ 9. Tilbudsgiver kan som modydelse i et pligtmaessigt til-
bud omfattet af 8§ 2 tilbyde stemmeberettigede aktier, kontan-
ter eller en kombination heraf.

Stk. 2. Bestar den tilbudte modydelse ikke af likvide aktier
optaget til handel pa et reguleret marked, skal modydelsen
omfatte kontanter som valgmulighed. Ved tilbud om overdra-
gelse af aktier i et selskab, der er optaget til handel pa en
alternativ markedsplads, kan modydelsen ogsa besta af likvide
aktier, som er optaget til handel pa en alternativ markedsplads.

Stk. 3. Uanset stk. 1 og 2 skal tilbudsgiver tilbyde en mod-
ydelse i kontanter, i det mindste som alternativ, hvis tilbuds-
giver eller personer, der handler i forstaelse med tilbudsgive-
ren i en periode, der gar 6 maneder forud for tilbuddets
afgivelse og indtil tilbuddet lukkes for accept, mod kontanter
har erhvervet aktier, der repraesenterer mindst 5 pct. af stem-
merettighederne i malselskabet.

Stk. 4. Et frivilligt tilbud efter 8 3 er ikke omfattet af kravene
i stk. 1-3.

§ 10. Der ma ikke knyttes betingelser til et overtagelsestil-
bud.

Stk. 2. Et frivilligt tilbud efter § 3 er ikke omfattet af kravet
i stk. 1.

Aftaler om bonus eller lignende ydelser og udbetaling af
malselskabets midler

§ 11. Tilbudsgiver eller personer, der handler i forstaelse
med tilbudsgiver, og malselskabets centrale ledelsesorgan, ma
fra tidspunktet, hvor tilbudsgiver eller personer, der handler i
forstaelse med tilbudsgiver, indleder forhandlinger med mal-
selskabet, og indtil forhandlingerne afbrydes, eller et overta-
gelsestilbud gennemfares, ikke indgd aftaler eller foretage
endringer i bestédende aftaler om bonus eller lignende ydelser
til mélselskabets centrale ledelsesorgan.

§ 12. Hvis tiloudsgiver patenker at lade malselskabet fore-
tage udbetaling af malselskabets midler, jf. § 179, stk. 1, i
selskabsloven, i de farste 12 maneder efter gennemfarelsen af
overtagelsestilbuddet, skal det oplyses i tilbudsdokumentet.
Tilbudsgiver skal samtidig hermed oplyse, hvilken udbetaling
der er tale om, og sterrelsen af den pétaenkte udbetaling.

Stk. 2. Har tilbudsgiver ikke oplyst om en pateenkt udbeta-
ling i overensstemmelse med stk. 1, kan tilbudsgiver ikke lade
malselskabet foretage udbetalinger i de forste 12 maneder ef-
ter gennemfgrelsen af overtagelsestilbuddet, medmindre ud-
betalingen af selskabets midler sker pa baggrund af szrlige
konkrete omstendigheder, som forbedrer selskabets finan-
sielle situation, og som ikke var paregnelig for tilbudsgiveren
ved udarbejdelsen af tilbudsdokumentet, jf. 8 184 i selska-
bsloven.
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Offentliggerelse af tilbud og tilbudsresultat

§ 13. Et tilbud omfattet af 88 2 og 3 skal offentliggares pa
den i stk. 4 naevnte made, fer anden offentliggerelse er tilladt.

Stk. 2. Tilbudsgiver skal sende tilbudsdokumentet og en
annonce, der omtaler tilbuddet (tilbuds-annonce), til Finans-
tilsynet. Finanstilsynet paser inden offentliggarelse, at krave-
ne til tilbudsdokumentet og tilbudsannoncen er opfyldt.

Stk. 3. Tilbudsannoncen, jf. stk. 2, skal indeholde oplys-
ninger om fristen for accept af tilbuddet, et netsted, hvor
tilbudsdokumentet kan hentes, og hvortil aktionzrerne kan
rette henvendelse for at fa tilsendt tilbudsdokumentet.

Stk. 4. Tilbudsgiver skal straks efter modtagelsen af Fi-
nanstilsynets godkendelse af tilbudsdokumentet og tilbuds-
annoncen offentligggre tilbudsannoncen via elektroniske
medier pa en sadan made, at tilbudsannoncen nar ud til of-
fentligheden i de lande, hvor malselskabets aktier er optaget
til handel pa et reguleret marked eller en alternativ markeds-
plads.

Stk. 5. Tilbudsgiver skal samtidig med offentliggarelsen, jf.
stk. 4, sende tilbudsannoncen til det regulerede marked eller
den alternative markedsplads, hvorpa malselskabets aktier er
optaget til handel, samt lzegge tilbudsdokumentet pa det i til-
budsannoncen angivne netsted. Finanstilsynet leegger tilbuds-
dokumentet og tilbudsannoncen pa sit netsted.

Stk. 6. Nar tilouddet er offentliggjort, foreleegger malsel-
skabets og tilbudsgivers centrale ledelsesorganer tilbudsdo-
kumentet for deres respektive lanmodtageres repraesentanter
eller, hvis der ikke findes sadanne reprasentanter, lsnmodta-
gerne direkte.

Stk. 7. Malselskabet skal sende tilbudsannoncen til de nav-
nenoterede aktionarer for tilbudsgivers regning.

Stk. 8. Senest 3 dage efter udlgbet af tilbudsperioden skal
tilbudsgiver offentliggare tilbudsresultatet. Offentliggarelse
skal ske pa den i § 4, stk. 3 og 4, foreskrevne made.

Redegarelse fra malselskabets centrale ledelsesorgan

§ 14. Det centrale ledelsesorgan i malselskabet skal udar-
bejde en redeggrelse, som indeholder det centrale ledelsesor-
gans holdning til tilbuddet og begrundelse herfor, herunder det
centrale ledelsesorgans holdning til konsekvenserne for alle
selskabets interesser, seerligt beskeftigelsen, og tilbudsgivers
strategiske planer for malselskabet og disses sandsynlige kon-
sekvenser for beskeftigelsen og driftsstederne som omhandlet
i tilbudsdokumentet, jf. § 5, stk. 1, nr. 18.

Stk. 2. Det centrale ledelsesorgan i malselskabet skal of-
fentliggere og indsende redegarelsen, jf. stk. 1, pa den i § 4,
stk. 3 og 4, foreskrevne made. Redegarelsen skal offentlig-
gares inden udlgbet af forste halvdel af tilbudsperioden, jf. §
6.

Stk. 3. Samtidig med offentliggarelse af redeggrelsen med-
deler malselskabets centrale ledelsesorgan sin holdning, jf.
stk. 1, til lsnmodtagernes repraesentanter eller, safremt der ik-
ke findes sadanne repraesentanter, direkte til lsnmodtagerne.
Hvis mélselskabets centrale ledelsesorgan modtager en sar-
skilt udtalelse fra lanmodtagernes reprasentanter om konse-
kvenserne for beskaftigelsen, skal malselskabets centrale
ledelsesorgan straks offentliggere udtalelsen pa den i § 4, stk.
3 og 4, foreskrevne méde.
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Stk. 4. Straks efter offentliggarelsen skal malselskabet laeg-
ge redeggrelsen pa et netsted.

Stk. 5. Malselskabet skal for tilbudsgivers regning sende
redegerelsen til de navnenoterede aktionarer.

/Endring af tilbuddet

8§ 15. Tilbudsgiver kan til enhver tid indtil udlgbet af til-
budsperioden, jf. § 6 og § 16, stk. 2, &ndre de til tilbuddet
knyttede vilkar, hvis der er tale om en forbedring af de tilbudte
vilkér. Hvis andringen sker inden for de to sidste uger i til-
budsperioden, forleenges tilbudsperioden, sa den udlgber 14
dage efter offentligggrelsen af det &ndrede tilbud.

Stk. 2. Tilbudsgiver kan forlenge den fastsatte tilbudsperi-
ode med mindst 14 dage ad gangen. Den samlede tilbudspe-
riode kan dog ikke udggre mere end 10 uger regnet fra datoen
for tilbudsdokumentets offentliggarelse.

Stk. 3. Tilbudsgiver kan forlenge tilbudsperioden udover
de 10 uger regnet fra datoen for tilbudsdokumentets offent-
liggerelse, jf. § 6, med 4 uger ad gangen, dog ikke udover 4
maneder fra tilbudsdokumentets offentliggerelse, med hen-
blik p& konkurrencemyndighedernes godkendelse.

Stk. 4. Tilbudsgiver kan frafalde eller reducere fastsatte be-
tingelser, jf. 8 5, stk. 1, nr. 14, og § 10, under overholdelse af
stk. 1, hvis muligheden herfor er angivet i det oprindelige til-
budsdokument.

Stk. 5. Tilbudsgiver skal udarbejde et tillaeg til tilbudsdo-
kumentet, der skal offentliggares som foreskrevet i § 13.

Stk. 6. Det centrale ledelsesorgan i mélselskabet skal ved
@ndringer i medfer af stk. 1 eller 4 offentliggere en supple-
rende redeggarelse til selskabets aktionzrer om endringerne.
Redeggrelsen skal offentliggeres inden udlgbet af halvdelen
af den resterende tilbudsperiode eller, hvis den resterende til-
budsperiode udger 14 dage eller derunder, inden 7 dage efter
offentliggerelsen af eendringsdokumentet. Offentliggerelse af
den supplerende redeggrelse skal ske som foreskrevet i § 14.

Stk. 7. Ved tilbud omfattet af stk. 1 skal aktionarer, der
allerede har accepteret det oprindelige tilbud fra tilbudsgive-
ren, gives de samme forbedrede vilkar, som er indeholdt i
&ndringsdokumentet.

Konkurrerende tilbud

§ 16. Et konkurrerende tilbud skal fremsattes far udlgbet
af tilbudsperioden for det af de allerede foreliggende tilbud,
hvor tilbudsperioden udlgber senest. | gvrigt finder bestem-
melserne i denne bekendtggrelse tilsvarende anvendelse pa
konkurrerende tilbud.

Stk. 2. Tilbagekalder den oprindelige tilbudsgiver ikke sit
tilbud, forleenges tilbudsperioden péa det oprindelige tilbud
automatisk til udlgbet af tilbudsperioden pa det konkurrerende
tilbud. Denne automatiske forleengelse af den oprindelige til-
budsperiode skal offentliggares som foreskrevet i § 13.

Sprog, kompetence, lovvalg og delegation

§17. Dokumenter, der kreeves udarbejdet i medfar af denne
bekendtgarelse, skal affattes pa dansk.

§ 18. Finanstilsynet farer tilsyn med tilbud, hvor malsel-
skabet har sit vedteegtsmaessige hjemsted her i landet eller i et
land uden for Den Europzeiske Union, som Fallesskabet ikke
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har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, hvis malsel-
skabets aktier er optaget til handel pa et reguleret marked her
i landet. Endvidere fagrer Finanstilsynet tilsyn med tilbud, hvor
malselskabets aktier er optaget til handel pa en alternativ mar-
kedsplads.

Stk. 2. Finanstilsynet farer tilsyn med tilbud, hvis malsel-
skabets aktier er optaget til handel pa et reguleret marked her
i landet, og hvis malselskabets aktier ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked i det land, hvor malselskabet har sit
vedtegtsmassige hjemsted. Hvis aktierne i malselskabet bade
er optaget til handel pa et reguleret marked her i landet og pa
et requleret marked i et andet land inden for Den Europeiske
Union eller lande, som Feellesskabet har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, farer Finanstilsynet tilsyn med tilbud,
hvis aktierne farst blev optaget til handel her i landet.

Stk. 3. Hvis aktierne i malselskabet optages samtidig til
handel farste gang pa regulerede markeder her i landet og et
eller flere lande inden for Den Europeaiske Union eller lande,
som Fellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, skal malselskabet bestemme, hvilken af disse landes
myndigheder der har kompetence til at fgre tilsyn med tilbud-
det og underrette disse regulerede markeder, Finanstilsynet og
tilsynsmyndighederne i de andre lande pa den ferste handels-
dag.

Stk. 4. Hvis malselskabets aktier allerede er optaget til han-
del pa et reguleret marked her i landet og pa et reguleret
marked i et eller flere lande inden for Den Europaiske Union
eller lande, som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, ved denne bekendtggrelses ikrafttreedelse
og blev optaget samtidig, bestemmer malselskabet pa farste
handelsdag, hvilken af disse landes myndigheder der har kom-
petence til at fare tilsyn med tilbuddet, hvis tilsynsmyndighe-
derne ikke har afgjort spgrgsmalet senest 4 uger efter
ikrafttreedelsen.

Stk. 5. Malselskabet skal hurtigst muligt offentliggere sel-
skabets beslutning efter stk. 3 og 4. Offentliggerelse skal ske
i overensstemmelse med § 4, stk. 3.

Nr. 221.

8§ 19. | de tilfeelde, der er neevnt i § 18, stk. 1, behandles
overtagelsestilbud i henhold til danske regler.

Stk. 2. | de tilfelde, der er nevnt i § 18, stk. 2-4, hvor Fi-
nanstilsynet er den kompetente myndighed, behandles spgrgs-
mal vedrgrende den modydelse, som tilbydes i forbindelse
med et tilbud, herunder navnlig prisen, og spgrgsmal i til-
knytning til proceduren for tilbuddet, navnlig oplysninger om
tilbudsgiverens beslutning om at give et tilbud, indholdet af
tilbudsdokumentet og offentliggerelse af tilbuddet, i henhold
til de danske regler.

Stk. 3. Uanset § 18, stk. 2-4, behandles spgrgsmal vedrg-
rende underretning af malselskabets ansatte, opnaelse af kon-
trol og om eventuelle undtagelser fra pligten til at fremsztte
et tilbud af tilsynsmyndigheden i det land inden for Den Euro-
paiske Union eller land, som Fellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, hvor malselskabet har sit ved-
teegtsmaessige hjemsted, i henhold til dette lands regler.

Dispensations- og straffebestemmelser

8§ 20. Finanstilsynet kan i szrlige tilfeelde dispensere fra §
2,stk. 1,2 og stk. 6, 2. pkt., 8 3,8 6, § 9, stk. 2 og 3, § 10, stk.
1, § 13, stk. 8, 1. pkt., § 14, stk. 2, 2. pkt., § 15, stk. 1-3, og §
16, stk. 1.

8§ 21. Overtreedelse af § 2, stk. 1-3, 8§ 3-7, 8 8, stk. 1, 5 0g
6, 89, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, § 10, stk. 1, § 11, § 12, stk. 1,
§ 13, § 14, § 15, stk. 5-7, § 16, stk. 2, 2. pkt., 8 17, og § 18,
stk. 5, straffes med bgde.

Stk. 2. er kan pélaegges selskaber m.v. (juridiske personer)
strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel, jf. lov om
veerdipapirhandel m.v. § 93, stk. 5.

Ikrafttreeden
§ 22. Bekendtggrelsen traeder i kraft den 15. marts 2010.

Stk. 2. Samtidig ophaeves bekendtgarelse nr. 947 af 23. sep-
tember 2008 om overtagelsestilbud.

Finanstilsynet, den 10. marts 2010

ULRIK N@DGAARD

/ Hanne Rée Larsen
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