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Bekendtgorelse nr. 1069 af 4. september 2007

Bekendtgerelse om betingelserne for officiel notering af
vaerdipapirer”

I medfer af § 22, stk. 2, og § 93, stk. 3,1 lov om
vaerdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgerelse nr.
479 af 1. juni 2006, som a&ndret ved lov nr. 108
af 7. februar 2007, fastsettes:

Kapitel 1
Betingelser for officiel notering af veerdipapirer

§ 1. Finanstilsynet traeffer efter ansegning fra
en udsteder beslutning om officiel notering af
aktier, aktiecertifikater og obligationer, hvis de
pageldende verdipapirer opfylder betingelserne
herfor i denne bekendtgarelse, og hvis vaerdipa-
pirerne er optaget eller vil blive optaget til han-
del pé et reguleret marked her i landet.

Stk. 2. Finanstilsynet kan afsld en ansegning
om officiel notering, hvis Finanstilsynet skon-
ner, at den officielle notering pa grund af udste-
derens forhold vil vare i modstrid med investo-
rernes interesse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan stille enhver betin-
gelse for officiel notering af et vaerdipapir, som
mé anses for nedvendig for at beskytte investo-
rerne. Meddelelse om betingelser skal gives ud-
stederen.

§ 2. Finanstilsynet kan afsla en ansggning om
officiel notering af et veerdipapir, der allerede er
officielt noteret i et land inden for Den Europze-

iske Union eller i et land, som Fellesskabet har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
hvis udstederen ikke opfylder de forpligtelser,
der folger af den officielle notering i dette land.

§ 3. Finanstilsynet skal inden seks maneder ef-
ter modtagelsen af ansggningen give udstederen
meddelelse om sin afgerelse. Hvis Finanstilsy-
net inden for denne frist kraever supplerende op-
lysninger, finder fristen forst anvendelse fra den
dato, hvor udstederen har fremsendt de oplysnin-
ger, der er nedvendige for at treeffe afgerelsen.

Stk. 2. Foreligger der ingen afgerelse inden for
de i stk. 1 naevnte frister, anses ansggningen for
afsléet.

§ 4. Aktier kan noteres officielt, hvis den for-
ventede kursveerdi af aktierne udger mindst
1.000.000 euro. Hvis denne verdi ikke kan an-
slas, skal selskabets egenkapital, herunder resul-
tatet fra det seneste regnskabsér, mindst udgere
1.000.000 euro.

Stk. 2. Selskabet og dets aktier skal opfylde be-
tingelserne i bilag 1.

Stk. 3. Finanstilsynet kan traeffe bestemmelse
som navnt i bilag 1, punkt. 2.5.

Stk. 4. Stk.1 finder ikke anvendelse ved beslut-
ning om officiel notering af en supplerende ak-

) Bekendtgerelsen indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/34/EF
af 28. maj 2001 vedrerende betingelserne for vardipapirers optagelse til officiel notering pa en fondsbers samt oplysnin-
ger, der skal offentliggeres om disse vardipapirer, (EF-Tidende 2001, nr. L 184, s. 1) (betingelses- og oplysningsdirekti-
vet), som senest @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/1/EF af 9. marts 2005 om andring af Radets
direktiv 73/239/EQF, 85/611/EQF, 91/675/EQF, 92/49/EQF og 93/6/EQF og af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
94/19/EF, 98/78/EF, 2000/12/EF, 2001/34/EF, 2002/83/EF og 2002/87/EF med henblik pé indferelse af en ny organisa-
tionsstruktur for udvalg vedrerende finansielle tjenesteydelser (E@S-relevant tekst), (EU-Tidende 2005, nr. L079, s. 9).

@konomi- og Erhvervsmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 132-0006

AU002988
Schultz Grafisk
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tiepost af samme aktieklasse som de allerede of-
ficielt noterede aktier.

§ 5. Obligationer udstedt af virksomheder kan
noteres officielt, hvis ldnet udger mindst
200.000 euro. Dette gaelder dog ikke i tilfelde af
lobende udstedelse af obligationer, hvor lénets
storrelse ikke er fastsat.

Stk. 2. Virksomhederne og obligationerne skal
opfylde betingelserne i bilag 2, punkt. 1.1 og 1.2.

§ 6. Konvertible obligationer, ombyttelige ob-
ligationer og obligationer med warrants skal op-
fylde betingelserne i bilag 2, pkt. 1.3.

Stk. 2. Finanstilsynet kan treffe bestemmelse
som navnt i bilag 2, punkt. 1.3.

§ 7. Uanset § 5 kan obligationer fra folgende
udstedere noteres officielt, nér betingelserne i bi-
lag 2, pkt. 2, er opfyldt:

1) En stat eller dennes lokale offentlige orga-
ner, herunder regioner og kommuner.

2) En international organisation med offentlig
karakter.

3) Selskaber og andre juridiske personer, som
er hjemmeherende i et land inden for Den
Europaiske Union eller et land, som Felles-
skabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, eller af en af disses delstater,
og som er stiftet ved eller i medfer af en ser-
lov eller henhegrer under en saddan lov, nér
obligationerne for s vidt angér indlesning
og udbetaling af renter er garanteret af de pa-
gaeldende lande eller delstater.

§ 8. Aktiecertifikater kan noteres officielt, hvis
det selskab, hvis aktier danner grundlag for cer-
tifikatet, opfylder betingelserne i § 4 og overhol-
der forpligtelsen i § 10, og hvis de navnte certi-
fikater opfylder betingelserne for aktier i bilag 1,
punkt. 2.

Stk. 2. De i stk. 1 navnte certifikater kan end-
videre kun noteres officielt, hvis Finanstilsynet
skenner, at udstederen af certifikaterne fremby-
der tilstraekkelig sikkerhed til beskyttelse af in-
vestorerne.

Officiel notering i flere lande

§ 9. Indgives der for samme verdipapirer sam-
tidig eller med korte mellemrum ansegninger
om officiel notering i andre lande inden for Den
Europzeiske Union eller i lande, som Feellesska-
bet har indgéet aftale med pa det finansielle om-
rade, eller indgives der ansggning om officiel

notering af veerdipapirer, der allerede er officielt
noteret i et andet land inden for Den Europeiske
Union eller i et land, som Feallesskabet har ind-
géet aftale med pa det finansielle omréade, skal
dette oplyses i ansggningen.

Kapitel 2

Lobende forpligtelser for udstedere af
veerdipapirer, som er officielt noteret

§ 10. Selskabet har i tilfeelde af en ny offentlig
udstedelse af aktier af samme klasse som de, der
allerede er officielt noteret, og hvis disse nye ak-
tier ikke optages automatisk, pligt til at ansege
om deres optagelse til sddan officiel notering,
enten senest et ar efter udstedelsen eller pa det
tidspunkt, hvor de bliver frit omsattelige. Dette
galder med forbehold for bestemmelserne 1 bi-
lag 1, punkt 2.5., andet afsnit.

Stk. 2. Selskabets generalforsamlinger skal
vaere abne for pressen.

§ 11. Med henblik pé at beskytte investorerne
eller for at markedet kan fungere tilfredsstillen-
de, skal udstedere af verdipapirer offentliggare
de oplysninger, som Finanstilsynet kraever, i en
form og inden for de tidsfrister, som Finanstilsy-
net finder hensigtsmaessige.

Stk. 2. Efterkommer en udsteder ikke det i stk.
1 naevnte krav, kan Finanstilsynet selv foranstal-
te offentliggarelsen af de krevede oplysninger,
efter udstederen har haft lejlighed til at udtale

sig.
Kapitel 3
Suspension og ophceevelse af officiel notering

§ 12. Opfylder en udsteder ikke de forpligtel-
ser, der folger af at vaere officielt noteret, kan Fi-
nanstilsynet, ud over at iveerksaette de i § 11, stk.
2, § 13 og § 14, omhandlede foranstaltninger el-
ler sanktioner, offentliggere, at udstederen ikke
opfylder de naevnte forpligtelser.

§ 13. Finanstilsynet kan traeffe afgerelser om
suspension, nir markedets tilfredsstillende funk-
tion midlertidigt ikke er eller vil vaere sikret, el-
ler nar beskyttelsen af investorerne kraver det.

§ 14. Finanstilsynet kan bestemme, at en offi-
ciel notering af vardipapirer ophaves, hvis Fi-
nanstilsynet skenner, at det normale og regel-
maessige marked for dette vaerdipapir ikke kan
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opretholdes pa grund af serlige omstendighe-
der.

Stk. 2. Fremsaetter en udsteder af veerdipapirer
anmodning om ophavelse af en officiel note-
ring, skal anmodningen tages til folge, medmin-
dre Finanstilsynet finder, at sletningen ikke er i
investorernes, lantagernes eller verdipapirmar-
kedets interesse.

Kapitel 4

Dispensations-, straffe- og
ikrafttreedelsesbestemmelser

§ 15. Finanstilsynet kan dispensere fra kravene
1§4,stk. 1,0g§ 5, stk. 1, 1. pkt., hvis Finanstil-

synet skeonner, at der vil vare et tilstrekkeligt
marked for de pageldende aktier eller obligatio-
ner.

§ 16. Overtraedelse af § 9, § 10 og § 11, stk. 1,
straffes med bede.

Stk. 2. Der kan pélegges selskaber m.v. (juri-
diske personer) strafansvar efter reglerne i straf-
felovens 5. kapitel.

§ 17. Bekendtgerelsen treeder i kraft den 1. no-
vember 2007. Samtidig ophaves bekendtgerelse
nr. 172 af 23. februar 2007 om betingelserne for
optagelse til notering af verdipapirer pad en
fondsbers m.v.

Okonomi- og Erhvervsministeriet, den 4. september 2007

HENRIK BIERRE-NIELSEN

/ Camilla Seborg
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Bilag 1

Betingelser for aktiers officielle notering

1. Betingelser vedrerende det selskab, hvis
aktier er genstand for ansegning om officiel
notering

1.1. Selskabets retlige stilling

Selskabets retlige stilling skal vaere i overens-
stemmelse med de for selskabet geeldende rets-
forskrifter med hensyn til savel dets stiftelse som
til dets vedtegtsmaessige virksomhed.

1.2. Selskabets hidtidige bestien

Selskabet skal i overensstemmelse med den
nationale lovgivning have offentliggjort eller
indsendt sine regnskaber for de tre seneste regn-
skabsér forud for ansegningen om officiel note-
ring. Finanstilsynet kan undtagelsesvis fravige
denne betingelse, hvis dette er enskeligt af hen-
syn til selskabet eller investorerne, og Finanstil-
synet skenner, at investorerne rader over de op-
lysninger, der er ngdvendige for, at de kan danne
sig et velbegrundet sken over selskabet og de ak-
tier, der seges officielt noteret.

2. Betingelser vedrerende de aktier, der er
genstand for ansegning om officiel notering

2.1. Aktiernes retlige stilling

Aktiernes retlige stilling skal vere i overens-
stemmelse med de for aktier geeldende retsfor-
skrifter.

2.2. Aktiernes omszettelighed
Aktierne skal vaere frit omsattelige.

Finanstilsynet kan sidestille ikke fuldt indbe-
talte aktier med frit omsaettelige aktier, nar der er
truffet foranstaltninger til, at disse aktiers om-
settelighed ikke begraenses, og nar transaktio-
nernes gennemskuelighed er sikret ved en til-
strekkelig information til offentligheden.

Hvad angar officiel notering af aktier, hvis er-
hvervelse er undergivet godkendelse, kan Finan-
stilsynet kun fravige bestemmelserne i forste af-
snit, hvis benyttelse af godkendelsesklausulen
ikke vil kunne medfere markedsforstyrrelser.

2.3. Offentlig udstedelse forud for officiel
notering

[ tilfelde af offentlig udstedelse forud for offi-
ciel notering skal den periode, hvori der kan af-
gives tegningsordrer, vaere afsluttet for den for-
ste notering.

2.4. Aktiernes spredning

En tilstrekkelig spredning af aktierne i offent-
ligheden i en eller flere lande inden for Den
Europaiske Union eller i lande, som Feallesska-
bet har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade, skal vere sket senest pa optagelsestids-
punktet.

Denne betingelse finder ikke anvendelse, nar
spredningen af aktierne i offentligheden skal ske
over det regulerede marked. I sa fald kan der kun
treeffes afgerelse om officiel notering, hvis Fi-
nanstilsynet skenner, at en tilstreekkelig spred-
ning i lebet af kort tid vil vaere opnéet over det
regulerede marked.

I tilfeelde af ansegning om officiel notering af
en supplerende aktiepost af samme klasse, kan
Finanstilsynet skenne, om aktiernes spredning i
offentligheden er tilstraekkelig i forhold til samt-
lige udstedte aktier og ikke kun i forhold til den-
ne supplerende post.

Hvis aktierne noteres officielt i et eller flere
lande uden for Den Europeiske Union, som Fel-
lesskabet ikke har indgéaet aftale med pé det fi-
nansielle omrade, kan Finanstilsynet dog uanset
bestemmelserne i forste afsnit lade aktierne offi-
cielt notere, nér en tilstraekkelig spredning i of-
fentligheden har fundet sted i de pageldende
lande, hvor de er officielt noteret.

En tilstraekkelig spredning anses at foreligge,
nar de aktier, der er genstand for optagelsesan-
segningen, er fordelt i offentligheden med
mindst 25 % af den tegnede aktiekapital, som
daekkes af pagaeldende aktieklasse, eller nér mar-
kedets normale funktion pa grund af et betyde-
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ligt antal aktier i samme klasse og deres store
spredning i offentligheden er sikret med en lave-
re procent.

2.5. Officiel notering af aktier af samme
klasse

Ansggningen om officiel notering skal omfat-
te alle de aktier af samme klasse, der allerede er
udstedt.

Finanstilsynet kan dog bestemme, at denne be-
tingelse ikke finder anvendelse pé ansegninger,
som ikke omfatter alle de aktier af samme klasse,
der allerede er udstedt, nar de aktier af denne
klasse, der ikke s@ges optaget, udger en del af de
aktieposter, som skal opretholde kontrollen med
selskabet, eller ikke er omsattelige i en bestemt
periode i medfer af aftaler, forudsat at offentlig-
heden oplyses om navnte forhold, og at disse
ikke kan veere til skade for iheendehaverne af de
aktier, der seges officielt noteret.

2.6. Aktiernes ydre udformning

Ved officiel notering af aktier udstedt af sel-
skaber, der er hjemmeherende i et andet land,
som Feallesskabet har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, og som er genstand for en

ydre udformning, er det nedvendigt og tilstraek-
keligt, at denne svarer til de i det andet land, som
Fellesskabet har indgéet aftale med pa det finan-
sielle omrade geeldende regler.

Den ydre udformning af aktier udstedt af sel-
skaber, der er hjemmeherende i lande uden for
Den Europaiske Union, som Fellesskabet ikke
har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,
skal frembyde garantier, der er tilstraekkelige for
beskyttelsen af investor.

2.7. Aktier udstedt af selskaber i et land
uden for Den Europziske Union, som Fzelles-
skabet ikke har indgéet aftale med pa det fi-
nansielle omrade

Hvis aktier udstedt af et selskab, der er hjem-
mehgrende i et land uden for Den Europaiske
Union, som Feallesskabet ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omréde, ikke noteres offi-
cielti hjemlandet eller i det land, hvor de har den
starste udbredelse, kan de kun noteres officielt,
hvis Finanstilsynet skenner, at den manglende
officielle notering i hjemlandet eller i det land,
hvor de har den sterste udbredelse, ikke skyldes
nedvendigheden af at beskytte investorerne.
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Bilag 2

Betingelser for obligationers officielle notering

1. Officiel notering af obligationer udstedt
af en virksomhed

1.1. Betingelser vedrerende den virksom-
hed, hvis obligationer er genstand for anseg-
ning om officiel notering

1.1.1. Virksomhedens retlige stilling

Virksomhedens retlige stilling skal veere i
overensstemmelse med de for virksomheden
gaeldende retsforskrifter med hensyn til savel
dens stiftelse som dens vedtegtsmaessige virk-
somhed.

1.2. Betingelser vedrerende de obligationer,
der er genstand for ansegning om officiel no-
tering

1.2.1. Obligationernes retlige stilling

Obligationernes retlige stilling skal veere i
overensstemmelse med de for obligationer gel-
dende retsforskrifter.

1.2.2. Obligationernes omsattelighed
Obligationerne skal vare frit omsattelige.

Finanstilsynet kan sidestille ikke fuldt indbe-
talte obligationer med frit omsaettelige obligatio-
ner, nar der er truffet foranstaltninger til, at disse
obligationers omsettelighed ikke begrenses, og
nar transaktionernes gennemskuelighed er sikret
ved en tilstreekkelig information til offentlighe-
den.

1.2.3. Offentlig udstedelse forud for officiel
notering

I tilfelde af offentlig udstedelse forud for offi-
ciel notering skal den periode, hvori der kan af-
gives tegningsordrer, vare afsluttet for den for-
ste officielle notering. Denne bestemmelse gal-
der ikke i tilfeelde af lobende udstedelse af obli-
gationer, ndr slutdatoen for tegningsperioden
ikke er fastsat.

1.2.4. Officiel notering af obligationer fra
samme udstedelse

Anseggningen om officiel notering skal omfat-
te alle obligationer fra samme udstedelse.

1.2.5. Obligationernes ydre udformning
For officiel notering af obligationer, som er
udstedt af virksomheder, der er hjemmehorende
i et andet land, som Fellesskabet har indgaet af-

tale med pa det finansielle omrade, og som er
genstand for en ydre udformning, er det nedven-
digt og tilstraekkeligt, at denne svarer til de i det
andet land, som Fellesskabet har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade geeldende regler.
Den ydre udformning af obligationer, som kun
erudstedt i et land, som Fellesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, skal dog
svare til de regler, der er geeldende i dette land.

Den ydre udformning af obligationer udstedt
af virksomheder, der er hjemmehorende i et land
uden for Den Europaiske Union, som Felles-
skabet ikke har indgéet aftale med pa det finan-
sielle omréde, skal frembyde garantier, der er til-
straekkelige for beskyttelsen af investor.

1.3. Andre betingelser

1.3.1. Konvertible obligationer, ombyttelige
obligationer og obligationer med warrants

Konvertible obligationer, ombyttelige obliga-
tioner og obligationer med warrants kan kun no-
teres officielt, hvis de aktier, de er knyttet til, for-
udgaende er noteret officielt pA samme regulere-
de marked eller er optaget pd et andet organise-
ret, anerkendt og abent marked, der fungerer re-
gelmessigt eller optages samtidig herpa.

Finanstilsynet kan dog uanset bestemmelserne
i forste afsnit tillade officiel notering af konver-
tible obligationer, ombyttelige obligationer og
obligationer med warrants, hvis Finanstilsynet
skenner, at ih@ndehaverne af obligationerne ra-
der over alle de oplysninger, der er nedvendige,
for at de kan danne sig et sken over vardien af
de aktier, som disse obligationer er knyttet til.
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2. Officiel notering af obligationer udstedt
af en stat eller dennes lokale offentlige orga-
ner eller af en international organisation med
offentlig karakter

2.1. Obligationernes omszettelighed
Obligationerne skal vaere frit omsettelige.

2.2. Offentlig udstedelse forud for officiel
notering

[ tilfeelde af offentlig udstedelse forud for offi-
ciel notering skal den periode, hvori der kan af-
gives tegningsordrer, vaere afsluttet for den for-
ste officielle notering. Denne bestemmelse gael-
der ikke, nar slutdatoen for tegningsperioden
ikke er fastsat.

2.3. Officiel notering af obligationer fra
samme udstedelse

Anseggningen om officiel notering skal omfat-
te alle obligationer fra samme udstedelse.

2.4. Obligationernes ydre udformning

For officiel notering af obligationer, som er
udstedt af et land, som Feaellesskabet har indgaet
aftale med pé det finansielle omréade eller dennes
lokale offentlige organer, og som er genstand for
en ydre udformning, er det nedvendigt og til-
straekkeligt, at udformningen svarer til de i dette
land, som Feallesskabet har indgéet aftale med pa
det finansielle omridde geldende regler.

Den ydre udformning af obligationer udstedt
af lande uden for Den Europaiske Union, som
Feellesskabet ikke har indgéet aftale med pé det
finansielle omrade eller disses lokale offentlige
organer eller af internationale organisationer
med offentlig karakter, skal frembyde garantier,
der er tilstreekkelige for beskyttelsen af investor.
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